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Nettoomsattningen 6kade med 6% till 374,4 Mkr (354,0). | USD 6kade nettoomséttningen med 16%

Orderingangen var strax under motsvarande period 2017 och uppgick till 369,0 Mkr (376,9). | USD 6kade orderingangen
med 8%

EBITA uppgick till 31,1 Mkr (36,2). EBITA-marginalen uppgick till 8,3% (10,2)

Kostnader for forberedelser for borsintroduktion uppgick till 1,5 Mkr samt slutliga legala kostnader for skattetvisten i
Ryssland till 0,9 Mkr

Justerat* EBITA uppgick till 33,5 Mkr (36,2). Justerad* EBITA-marginal uppgick till 8,9% (10,2)
Rorelseresultatet uppgick till 30,0 Mkr (35,0). Roérelsemarginalen uppgick till 8,0% (9,9)

Resultat efter skatt uppgick till 21,1 Mkr (29,6)

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,33 kr (1,91) och efter utspadning till 1,31 kr (1,87)**

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

> Forlikning nadd i Ryssland avseende krav fran ryska skattemyndigheten. Kostnaden uppgick till 32,8 Mkr varav 31,9 Mkr
kostnadsfordes under 2017. Betalning gjordes med 14,3 Mkr i december 2017 och resterande under forsta kvartalet 2018
> Reserveringen for det ryska skattekravet innebar att en av bolagets kovenanter inte kunde uppfyllas per 31 december
2017. Bolaget har under kvartalet erhdllet en waiver fran banken.
> Topplacering for NCAB Group som arbetsgivare inom kategorin basta Service- och tjansteforetag i Brilliants arliga
undersdkning "Powered By People”
> Gunilla Ohman anlitad som IR-chef
NYCKELTAL Jan-mar Helar
2018 2017 Forandring % LTM*** 2017
Orderingang, Mkr 369,0 376,9 -2 1501,3 1509,2
Orderingang, Musd 45,6 42,2 8 179,8 176,8
Nettoomséttning, Mkr 374,4 354,0 6 1420,5 1400,1
Nettoomsaéttning, Musd 46,2 39,9 16 170,3 164,0
Bruttomarginal, % 30,4 30,4 30,2 30,2
EBITA Mkr 31,1 36,2 -14 65,1 70,2
EBITA-marginal, % 8,3 10,2 4,6 5,0
Justerat* EBITA Mkr 33,5 36,2 -7 111,0 113,7
Justerad* EBITA-marginal, % 8,9 10,2 7,8 8,1
Rorelseresultat Mkr 30,0 35,0 -14 60,6 65,6
Resultat efter skatt Mkr 21,1 29,6 -29 31,9 40,4
Resultat per aktie fore utspadning**, kr 1,33 1,91 -31 1,85 2,42
Resultat per aktie efter utspadning**, kr 1,31 1,87 -30 1,82 2,38
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten Mkr -20,9 6,5 Neg 9,9 37,4
Avkastning pa eget kapital, % 19,8 53,9 19,8 30,4

* Justerat for jamforelsestdrande poster om totalt 2,4 Mkr i EBITA under det forsta kvartalet 2018 relaterat till forberedelse for bérsnotering samt
slutliga legala kostnader relaterad till férlikningen med den ryska skattemyndigheten. EBITA for LTM &r justerat med 45,9 Mkr samt for helaret
2017 med 43,5 Mkr

** P3 &rsstamman den 14 mars 2018 beslutades om en split av aktien 10:1. Resultat per aktie har retroaktivt beraknats pa genomsnittligt totalt
antal aktier efter split for respektive period

*** LTM = Last Twelve Months = Rullande tolv manader
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VD HAR ORDET
Ett positivt forsta kvartal

Det har varit en bra start pa 2018 for NCAB. Som resultat av den goda orderingdngen under slutet av 2017 hade
vi en stark underliggande tillvéaxt i USD p& 16 procent i nettoomsattningen. Vi sdg dven en ékning i orderingdngen
pa 8 procent réknat i USD. Utvecklingen i SEK ar dock nagot svagare, eftersom dollarn kraftigt forsvagats jamfort
med forsta kvartalet 2017. Prissattningen pad monsterkortsmarknaden gors i dollar vilket paverkar var
nettoomséattning men inte vart resultat i samma utstrackning, da en stor del av vara kostnader ocksa ar
dollarrelaterade. Justerat EBITA lag strax under 2017 ars niva, justerad EBITA-marginal minskade fran 10,2% till
8,9% beroende till del pa en svagare dollar och starkare euro, till del p& kostnader fér nyanstalld personal.

Vi ser en fortsatt positiv marknad med god efterfrdgan inom samtliga NCABs segment. Sarskilt stark har var
utveckling varit pa viktiga marknader som Kina, Tyskland och Storbritannien, medan USA fortsatt &r i en
omstallningsfas. Det ar ocksa gladjande att Italien, som &r var nyaste marknad dar vi etablerade oss under 2017,
utvecklats positivt. Aven om det i sammanhanget rér sig om sma belopp &r det ett tecken pa att var strategi for
lanseringar pa nya marknader fungerar val.

Liksom i det fjarde kvartalet 2017 vittnar vara kunder om en brist pa vissa typer av komponenter som de
anvander, vilket &ven bromsar férsaljningen av moénsterkort. Komponentbristen hor bland annat ihop med att det
skett fusioner bland leverantérer i branschen, vilket lett till langre ledtider innan kapaciteten i fabrikerna nétt full
niva. Vi bedomer att komponentbristen ar tillfallig och att balansen kommer att aterstéllas 6ver tid.

Vi har en fortsatt positiv syn pa 2018, aven om det finns osékerhet kring konjunktur och varldshandel. Fortsatter
dollarkursen att ligga under kursen féregaende ar kommer det att hamma tillvaxten i SEK nagot. Under 2018
kommer vi fortsatt att arbeta utefter var strategi att vaxa med lonsamhet. Vi ser potential i att férdjupa
integrationen med befintliga kunder i syfte att 6ka vardet vi tillfér och darmed Idnsamheten, fortsétta anstélla fler
duktiga medarbetare samt fortsétta investera for framtida tillvaxt i utvalda lander. Det &r roligt att se att andra
underliggande matt ocksa pekar i en positiv riktning: vi nadde under kvartalet rekordnivaer i kvaliteten pa vara
monsterkort och har prisats for vart arbete for medarbetarnojdhet.

Hans Stahl
VD och koncernchef NCAB Group AB

J)

Fortsatt stark marknad med
god efterfragan

b

Q1 2018

6% 374 33,5 8,9%

Omsattningstillvéxt Nettoomséttning, Justerat* EBITA, Justerad* EBITA-
Mkr Mkr marginal

*) Justerat for jamforelsestdrande poster om totalt 2,4 Mkr i EBITA under det forsta kvartalet 2018; relaterat till kostnader for forberedelse for
bdérsintroduktion, 1,5 Mkr, samt slutliga legala kostnader relaterade till forlikningen med den ryska skattemyndigheten 0,9 Mkr
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OM NCAB
En ledande monsterkortsleverantor

NCAB &r en av varldens ledande monsterkortsleverantdrer med cirka
1 650 kunder pa 45 marknader globalt. Att vara den ledande betyder
inte nddvandigtvis att vara storst, &ven om storleken ar viktig fér oss.
Vi vill aven vara ledande inom kompetens, service, hallbarhet och
teknik. Att vara den ledande aktéren ger oss kraften att attrahera
kunder med viktiga projekt, kunniga medarbetare och de bésta
fabrikerna.

Vi tar hela ansvaret for att forse vara kunder med hogkvalitativa

monsterkort till ratt pris. Vi dger inga fabriker, men tack vare vara lokala séljbolag och vart fabriksnara
Factory Management-team sa "ager” vi det viktigaste: hela tillverkningsprocessen samt relationen med
bade kund och fabrik. Darfor har vi tillgang till den framsta tekniken utan att vara beroende av
fabriksinvesteringar.

AFFARSIDE
Var affarsidé ar att tillhandahalla felfria monsterkort for kravande kunder, pa utsatt tid och till den
lagsta totalkostnaden.

VISION
Att vara den ledande monsterkortsleverantdren — var vi an befinner oss.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY

NCABs mal p& medellang sikt ar att uppna en genomsnittlig tillvaxt fore forvarv om cirka 8 procent per
ar och en justerad EBITA-marginal om cirka 8 procent. Malet avseende kapitalstrukturen ar att
nettoskulden i férhallande till justerat EBITDA ska vara mindre an 2,0. Skuldsattningen kan temporart
vara hdgre t.ex. i samband med storre forvarv. NCAB avser att dela ut tillgangligt kassaflode med
hansyn till bolagets skuldsattning och framtida tillvaxtmajligheter, inklusive férvarv, vilket forvantas
motsvara minst 50% av nettovinsten.

1650 15

KUNDER LANDER MED LOKAL

NARVARO

18 45

TILLVERKARE MARKNADER

365 113

SPECIALISTER MILJONER TILLVERKADE

MONSTERKORT PER AR
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KONCERNENS UTVECKLING

KVARTALET JANUARI-MARS 2018

NETTOOMSATTNING

Nettoomséttningen i det forsta kvartalet 6kade med 6 procent till 374,4 Mkr (354,0). Den under-
liggande tillvaxten i USD var cirka 16 procent da férsvagningen av den amerikanska dollarn i
forhallande till den svenska kronan uppskattas ha haft cirka 10 procentenheters negativ effekt pa
rapporterad tillvaxt. Bolaget hade, rensat fér ogynnsam dollareffekt, en stark tillvaxt i framforallt
Europe och East. Den underliggande marknaden var positiv for samtliga segment och orderingdngen
Okade i USD med 8 procent. | SEK minskade den med 2 procent.

RESULTAT

Justerat EBITA* uppgick till 33,5 Mkr (36,2) och justerad EBITA-marginal minskade till 8,9 procent
(10,2) som ett resultat av valutaeffekter samt 6kade kostnader fér nyanstalld personal. Vidare har
bolaget haft fordrojning av avrop mot order under kvartalet, vilket kunderna menar beror pa langre
ledtider och samre tillganglighet pa vissa typer av komponenter hos dem. EBITA uppgick till 31,1 Mkr
(36,2) negativt paverkad av kostnader med 1,5 Mkr for forberedelser for borsintroduktion samt 0,9 Mkr
for de slutliga legala kostnaderna for skattetvisten i Ryssland. Rérelseresultatet minskade till 30,0 Mkr
(35,0).

Finansnettot uppgick till -4,4 Mkr (-1,2) med negativa valutakursdifferenser uppgaende till -2,4 Mkr
(0,0). Inkomstskatten uppgick till -4,5 Mkr (-4,2). Periodens resultat efter skatt uppgick till 21,1 Mkr
(29,6).

Nettoomsattning Mkr Justerat* EBITA
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*) Justerat for jamforelsestdrande poster om totalt 2,4 Mkr i EBITA under det forsta kvartalet 2018 relaterat till kostnader for forberedelse for
borsintroduktion samt slutliga legala kostnader for forlikningen med den ryska skattemyndigheten
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UTVECKLING PER SEGMENT

NORDIC
Sverige, Norge, Danmark, Finland och Estland.

Forsta kvartalet

Nettoomséttningen i det forsta kvartalet 6kade med 1 procent till 96,1
Mkr (95,6). Forsvagningen av USD i férhallande till SEK uppskattas ha 17%
haft cirka 11 procentenheters negativ effekt pa rapporterad tillvaxt. EBITA-

EBITA uppgick till 16,0 Mkr (15,0) och EBITA-marginalen ékade till 16,6 marginal
procent (15,7) som ett resultat av férbattrad bruttomarginal.

NORDIC Jan-mar Helar

MKkr 2018 2017 Férand. % LTM 2017
Nettoomséttning 96,1 95,6 1 368,7 368,2
EBITA 16,0 15,0 6 48,1 47,2
EBITA-marginal, % 16,6 15,7 13,1 12,8
EUROPE

Frankrike, Tyskland, Spanien, Polen, Italien och Storbritannien.

Forsta kvartalet
Nettoomséattningen for det forsta kvartalet 6kade med 14 procent till

150,2 Mkr (131,4). Forsvagningen av USD i forhallande till SEK )
uppskattas ha haft cirka 10 procentenheters negativ effekt pa 14 /0
rapporterad tillvaxt. TillvAxten var i synnerhet stark i Tyskland och Omtsiﬁi\tltg)i(?g&

Storbritannien. EBITA minskade till 7,6 Mkr (9,9). EBITA-marginalen
minskade till 5,1 (7,6) procent huvudsakligen som ett resultat av manga
nyanstallningar for att stodja framtida tillvéxt samt etableringen i Italien.

EUROPE Jan-mar Helar

Mkr 2018 2017 Forand. % LTM 2017
Nettoomséattning 150,2 131,4 14 526,3 507,5
EBITA 7,6 9,9 -24 27,5 29,8
EBITA-marginal, % 51 7,6 5,2 59
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Forsta kvartalet

Nettoomséttningen i det forsta kvartalet minskade med 12 procent till
57,3 Mkr (65,1). Forsvagningen av USD i forhallande till SEK uppskattas
ha haft cirka 9 procentenheters negativ effekt pa rapporterad tillvéxt.
EBITA forsamrades till 1,2 Mkr (2,5) och EBITA-marginalen uppgick till
2,0 (3,8) procent.

NCAB etablerades i USA genom tva forvarv under 2012 och 2014.

Bolagen har nu integrerats och till viss del omfokuserats under 2016 och

2017 for att framja tillvaxt bland annat genom fler kontorsetableringar. En ny landschef tillsattes under
augusti 2017.

Jan-mar Helar
2018 2017 Forand. % LTM 2017
Nettoomséattning 57,3 65,1 -12 253,2 261,0
EBITA 1,2 2,5 -52 11,0 12,3
EBITA-marginal, % 2,0 3,8 4,3 4,7

Kina, Makedonien och Ryssland.

Forsta kvartalet

Nettoomséattningen i det forsta kvartalet 6kade med 15 procent till 71,0
Mkr (61,9). Forsvagningen av USD i forhallande till SEK uppskattas ha
haft cirka 11 procentenheters negativ effekt pa rapporterad tillvaxt.
Bolaget hade en stark tillvaxt i Kina i synnerhet. Justerat EBITA blev
10,4 Mkr (8,6). Justerad EBITA-marginal uppgick till 14,7 procent (13,8).

Jan-mar Helar
2018 2017 Forand. % LTM 2017
Nettoomséttning 71,0 61,9 15 271,9 262,8
EBITA 9,5 8,6 11 -3,1 -4,1
Just.* EBITA 10,4 8,6 22 29,7 27,8
EBITA-marginal, % 13,4 13,8 -1,1 -1,6
Just.* EBITA-marginal, % 14,7 13,8 10,9 10,6

*) EBITA for rapportperioden ar justerat med 0,9 Mkr for slutliga legala kostnader relaterat till forlikningen med den ryska skattemyndigheten.
Helaret 2017 &r justerat med 31,9 Mkr medan LTM &r justerat med 32,8 Mkr.
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FINANSIELL STALLNING

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under det forsta kvartalet uppgick till -20,9 Mkr (6,5).
Forandringen jamfort med samma kvartal foregaende ar ar hanforlig till slutbetalning for den ryska
skattetvisten, temporart hogre forfallna kundfordringar pa grund av att pasken lag éver kvartalsskiftet
samt lagre EBITA och kostnader for forberedelse for borsintroduktion. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -0,8 Mkr (-0,7) och utgjordes till stérsta delen av investeringar relaterade till
etablering av dotterbolag i Italien samt ombyggnationer av etablerade kontor.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till 153,1 Mkr, jamfort med 81,2 Mkr
vid utgangen av forsta kvartalet 2017. Den 6kade nettoskulden jamfort med utgangen av forsta
kvartalet 2017 ar i huvudsak hanfoérlig utdelning, samt jamforelsestorande kostnader. Soliditeten
uppgick till 22,3 procent (35,8) per den 31 mars 2018 och det egna kapitalet uppgick till 131,6 Mkr
(190,8). Vid periodens utgang uppgick koncernens disponibla likviditet inklusive ej utnyttjad
checkrékningskredit till 39,3 Mkr (99,0).

Pa grund av reserveringen av oférutsedda kostnader hanférliga till skattetvisten i Ryssland kunde
bolaget inte infria soliditetskravet i laneavtalet med banken per sista december 2017. Alla banklan har
darfor i enlighet med IFRS klassificerats som kortfristiga skulder per sista december 2017. Bolaget har
under rapportperioden erhallit en s.k. waiver fran banken for kvartal 3 och 4 2017 samt for kvartal 1
2018. Banklanen har darfor ater redovisats som kort- och langfristiga skulder for rapportperioden.
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Ovrigt

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet utsatt for risker av bade finansiell och rorelsekaraktar, vilka
koncernen kan paverka i storre eller mindre omfattning. Inom koncernen pagéar kontinuerliga
processer for att identifiera férekommande risker samt bedéma hur dessa skall hanteras.

Bland rorelserisker kan ndmnas att bolaget &r utsatt for affarsrisker i samband med konjunktur- och
efterfragesvangningar, likval som kunders preferenser och relation till bolaget. Vidare finns risker
hanforliga till produktionsformaga, kapacitet och belaggningsgrad hos bolagets tillverkare, samt
tillganglighet och pris pa ravaror. Bolaget ar ocksa beroende av fortsatt fértroende fran personal samt
mojlighet att rekrytera kompetenta medarbetare.

Vad avser finansiella risker kan ndmnas att koncernen ar utsatt for valutarisk, i framforallt relationerna
mellan USD, EUR och SEK, genom omrékningsexponering av kund- och leverantérsreskontra samt
redovisade tillgangar, skulder och nettoinvesteringar i verksamheten. Koncernen ar dven utsatt for
andra risker som ranterisk, kreditrisk och likviditetsrisk.

Se NCABs arsredovisning 2017 for en utforligare beskrivning av koncernens riskexponering och
riskhantering.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

En forlikning naddes i Ryssland avseende krav fran ryska skattemyndigheten. Kostnaden uppgick till
32,8 Mkr varav 31,9 Mkr kostnadsfordes under 2017. Betalning har gjorts med 14,3 Mkr i december
2017 och resterande belopp i februari/mars 2018. Reserveringen for det ryska skattekravet innebar att
en av bolagets kovenanter inte kunde uppfyllas per 31 december 2017. Bolaget har under kvartalet
erhallet en waiver fran dess langivare.

Gunilla ©hman ar anlitad som IR-chef.

Pa arsstamman den 14 mars 2018 beslutades att byta bolagsnamn fran NCAB Holding AB till NCAB
Group AB (publ) samt att genomfora en split av aktien 10:1. DA spliten ar beslutad redovisas resultat
per aktie baserat pd genomsnittligt totalt antal aktier efter split omraknat for alla redovisade perioder i
rapporten. Arsstimman beslutade vidare om en utdelning av rénta pa preferensaktierna pa 2,7 Mkr
som kommer att utbetalas i juni.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstaende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer
tillampas som beskrivs i senaste arsredovisningen.

ORGANISATION

Den 31 mars 2018 uppgick antalet anstéllda till 365 (315) varav 172 kvinnor (139) och 193 mén (176).
Medelantalet anstéllda i organisationen uppgick under perioden till 361 (310) varav 168 kvinnor (136)
och 193 méan (174).

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning for forsta kvartalet 2018 uppgick till 13,0 Mkr (1,6) som ett resultat av
Okad fakturering internt. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5,3 Mkr (-8,0) dar forbattringen
forklaras av valutakursvinster.
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild 6ver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star
infor.

Bromma 2018-04-25

Christian Salamon Jan-Olof Dahlén
Styrelseordférande Styrelseledamot

Per Hesselmark Magdalena Persson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Ramel Gunilla Rudebjer
Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Stahl

Verkstallande direktor

KONTAKT

For ytterligare information vanligen kontakta
Anders Forsén, CFO 08-4030 0051

Gunilla ©hman, IR-chef 070-763 81 25

NCAB Group AB (publ)

Telefon 08-4030 0000

Mariehéllsvagen 37 A, 168 65 Bromma
www.ncabgroup.com

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari—juni 2018 16 augusti 2018
Delarsrapport januari—september 2018 16 november 2018
Bokslutskommuniké, 2018 20 februari 2019

Denna delarsrapport har varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Koncernen

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2018 2017 LTM Helar 2017
Roérelsens intakter
Nettoomséttning 374,4 354,0 1420,5 1400,1
Ovriga rorelseintékter 0,2 0,2 0,2 0,2
Summa 374,7 354,2 1420,7 1400,3
Réavaror och férnédenheter -260,8 -246,6 -992,0 -977,8
Ovriga externa kostnader -25,6 -20,8 -97,5 -92,8
Personalkostnader -53,7 -49,7 -214,2 -210,2
Avskrivning av materiella och -2,2 -2,1 -8,7 -8,5
immateriella
qnléggningstillgéngar
Ovriga rorelsekostnader -2,4 - -47,7 -45,3
Summa rérelsens kostnader -344,7 -319,2 -1360,1 -1 334,7
Rorelseresultat 30,0 35,0 60,6 65,6
Finansiella poster — netto -4.4 -1,2 -8,8 -5,6
Resultat fore skatt 25,6 33,8 51,9 60,0
Inkomstskatt -4.5 -4.2 -20,0 -19,6
Periodens resultat 21,1 29,6 31,9 40,4
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 21,0 29,5 31,8 40,3
Innehav utan bestdammande inflytande 0,0 0,1 0,1 0,1
Genomsnittligt antal stamaktier 12214170 12055170 12196190 12156 330
Genomsnittligt antal preferensaktier 2912 620 2912 620 2912 620 2912 620
Genomsnittligt total antal aktier 15126 790 14967 790 15108810 15 068 950
Resultat per aktie fére utspadning 1,33 1,91 1,85 2,42
Resultat per aktie efter utspadning 1,31 1,87 1,82 2,38

Pa arsstamman den 14 mars 2018 beslutades om en split av aktien 10:1. Resultat per aktie har
retroaktivt beraknats pa genomsnittligt totalt antal aktier efter split for respektive period. D& bolagets
preferensaktier, utéver en ranteersattning, har rétt till utdelning pa lika villkor som stamaktierna
anvands totalt antal aktier, (dvs. stamaktier och preferensaktier) vid berakning av resultat per aktie.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Mkr Jan-mar Jan-mar

2018 2017 LTM Helar 2017
Periodens resultat 21,1 29,6 31,9 40,4
Ovrigt totalresultat, poster som
senare kan omklassificeras till
resultatrékningen:
Valutakursdifferenser 4,9 0,4 -1,4 -5,9
Summa totalresultat 25,9 30,0 30,5 34,5
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 25,9 29,9 30,4 34,4
Innehav utan bestdammande inflytande 0,0 0,1 0,1 0,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Mkr

TILLGANGAR 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Anlaggningstillgangar

Goodwill 130,0 132,6 129,4
Ovriga immateriella tillgéngar 6,9 13,1 8,1
Forbattringsatgarder pa annans fastighet 1,8 11 1,9
Maskiner och inventarier 49 53 49
Finansiella tillgangar 11 0,5 1,0
Uppskjutna skattefordringar 0,7 1,8 0,7
Summa anlaggningstillgangar 145,5 154,3 146,0
Omsattningstillgangar

Varulager 83,1 55,9 97,5
Kundfordringar 305,3 262,0 254,3
Ovriga kortfristiga fordringar 20,2 6,3 15,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 8,9 15,1 9,4
Likvida medel 27,7 39,7 31,2
Summa omsaéttningstillgangar 4452 378,9 408,3
SUMMA TILLGANGAR 590,7 533,2 554,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanfdras till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 15 15 15
Ovrigt tillskjutet kapital 119,5 116,5 117,6
Reserver -2,5 -1,1 -7,4
Balanserad vinst 12,8 73,7 -5,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,2 0,1
Summa eget kapital 131,6 190,8 106,4
Langfristiga skulder

Upplaning 73,3 69,8 -
Uppskjuten skatt 3,5 2,3 3,4
Summa langfristiga skulder 76,8 72,1 3,4
Kortfristiga skulder

Ovriga avsattningar - - 17,6
Kortfristiga skulder 107,6 51,1 165,1
Leverantdrsskulder 199,5 165,0 192,9
Aktuella skatteskulder 7,3 2,7 7,1
Ovriga kortfristiga skulder 31,2 25,0 19,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 36,8 26,4 42,4
Summa kortfristiga skulder 382,3 270,3 4445
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 590,7 533,2 554,3

Per den 31 december 2017 uppnaddes ej soliditetsmattet varfor samtliga banklan klassificerades som kortfristiga

skulder. Under kvartalet har en waiver erhallits fran banken. Se aven sidan 7
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till Moderbolagets aktiedagare

Ovrigt Innehav utan ~ Summa
Aktie- tillskjutet Balanserad bestammande eget
MKkr kapital kapital Reserver vinst Summa inflytande kapital
2017-01-01 15 1153 -15 44,2 159,5 0,1 159,7
Periodens resultat - - - 29,5 29,5 0,1 29,6
Ovrigt totalresultat for
perioden - - 0,4 - 0,4 - 0,4
Summa totalresultat - - 0,4 29,5 29,9 0,1 30,0
Nyemission stamaktier 0,0 1,2 - - 1,2 - 1,2
Summa transaktioner 0,0 1,2 - - 1,2 - 1,2
med aktiedgare,
redovisade direkt i eget
kapital
2017-03-31 15 116,5 -1,1 73,7 190,6 0,2 190,8
Hanforligt till Moderbolagets aktiedagare
Ovrigt Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Balanserad bestammande eget
kapital kapital Reserver vinst Summa inflytande kapital
2018-01-01 15 117,6 -7,3 -5,5 106,2 0,1 106,4
Periodens resultat - - - 21,0 21,0 0,0 21,1
Ovrigt totalresultat for
perioden - - 4,9 - 4,9 - 4,9
Summa totalresultat - - 4,9 21,0 25,9 0,0 25,9
Nyemission stamaktier 0,0 1,9 - - 2,0 - 2,0
Beslutad, ej utdelad
utdelning preferensaktier - - - -2,7 -2,7 - -2,7
Summa transaktioner 0,0 1,9 - -2,7 -0,7 - -0,7
med aktiedgare,
redovisade direkt i eget
kapital
2018-03-31 15 119,5 -2,5 12,8 131,4 0,2 131,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jan-mar Jan-mar

MKkr 2018 2017 LTM Heldr 2017
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten
Resultat fére finansiella poster 30,0 35,0 60,6 65,6
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet -4,5 3,3 -8,3 -0,4
Avsattningar -17,6 - - 17,6
Erhallen ranta 0,1 0,1 0,8 0,8
Erlagd ranta -2,0 -1,3 -7,8 -7,2
Betalda inkomstskatter -10,7 -9,5 -11,9 -18,6
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore férandring av
rorelsekapitalet -4,8 27,5 33,2 57,7
Forandring varulager 14,4 33,4 -27,2 -8,2
Forandring kortfristiga fordringar -40,6 -36,5 -44.5 -32,6
Forandring kortfristiga rérelseskulder 10,1 -17,8 48,4 20,5
Summa foréndring av rérelsekapital -16,2 -21,0 -23,3 -20,3
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten -20,9 6,5 9,9 37,4
Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar -0,5 -0,7 -3,3 -3,5
Investeringar i immateriella tillgangar -0,2 0,0 -0,9 -0,7
Investeringar i finansiella tillgangar -0,1 - -0,5 -0,5
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -0,8 -0,7 -4,7 -4,6
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten
Nyemission 2,0 1,2 31 2,3
Forandring checkrakningskredit 26,5 0,3 52,6 26,4
Upptagna lan - - 57,2 57,2
Transaktionskostnad lan - - -0,6 -0,6
Amortering av lan -10,3 -7,8 -38,4 -35,8
Utdelning - - -90,1 -90,1
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 18,2 -6,3 -16,1 -40,6
Minskning/6kning likvida medel
Periodens kassaflode -3,6 -0,4 -10,9 -7,8
Kursdifferens i likvida medel 0,1 0,3 -1,0 -0,9
Likvida medel vid periodens bérjan 31,2 39,9 39,7 39,9
Likvida medel vid periodens slut 27,7 39,7 27,7 31,2
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Moderbolaget

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Mkr Jan-mar 2018 Jan-mar 2017 Helar 2017
Roérelsens intakter

Nettoomséttning 13,0 1,6 55,3
Summa 13,0 1,6 55,3
Ovriga externa kostnader -9,5 -5,6 -30,0
Personalkostnader -4,5 -4,3 -22,7
Avskrivning av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -0,2 -0,3 -1,0
Ovriga rorelsekostnader -1,5 - -11,6
Summa rérelsens kostnader -15,6 -10,2 -65,3
Rorelseresultat -2,6 -8,5 -10,0
Resultat fran andelar i koncernforetag -0,1 - 26,6
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 3,0 2,5 25,7
Rantekostnader och liknande resultatposter -5,8 -2,0 -11,8
Summa resultat fran finansiella poster -2,7 0,5 40,5
Resultat fore skatt -5,3 -8,0 30,5
Bokslutsdispositioner - - -1,0
Skatt pa periodens resultat - - -0,7
Periodens resultat -5,3 -8,0 28,8

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 0Ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat

Overensstdmmer med periodens resultat.

Bolaget har tidigare bruttoredovisat valutakursdifferenser i Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter samt Rantekostnader och liknande resultatposter. | denna, samt framtida, delars-
rapport/-er nettoredovisar vi valutakursdifferenser. Omrékning av historiska perioder har skett.

NCAB Group AB (publ) | Delarsrapport, januari-mars 2018

15



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Mkr

TILLGANGAR 31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 0,7 15 0,9
Maskiner och inventarier 0,2 0,5 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar 210,8 205,7 206,2
Summa anlaggningstillgangar 2117 207,7 207,3
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 15 0,3 0,6
Fordringar hos koncernféretag 148,4 118,1 128,8
Ovriga kortfristiga fordringar 6,1 3,3 7,0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 3,3 3,3 2,0
Likvida medel 0,1 0,1 0,1
Summa omsattningstillgangar 159,3 125,1 138,5
SUMMA TILLGANGAR 371,0 332,8 345,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 541 179 aktier) 15 15 15
Fritt eget kapital

Overkursfond 119,5 116,5 117,6
Balanserad vinst eller forlust -31,5 32,3 -57,7
Periodens resultat -5,3 -8,0 28.8
Summa eget kapital 84,2 142,3 90,2
Obeskattade reserver 8,8 7.8 8,8
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 73,3 69,8 -
Summa langfristiga skulder 73,3 69,8 0,0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 41,2 311 123,8
Leverantdrsskulder 3,8 4,2 12,1
Checkrakningskredit 58,9 14,4 37,7
Skulder till koncernféretag 89,9 60,3 63,4
Aktuella skatteskulder - - 1,5
Ovriga kortfristiga skulder 5,2 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 5,6 3,0 8,2
Summa kortfristiga skulder 204,6 112,9 246,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 371,0 332,8 345,8

Per den 31 december 2017 uppnaddes ej soliditetsmattet varfor samtliga banklan klassificerades som kortfristiga

skulder. Under kvartalet har en waiver erhallits fran banken. Se aven sidan 7
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital
Mkr
Balanserad

Aktiekapital  Overkursfond vinst Summa
2017-01-01 15 115,3 32,3 149,2
Periodens resultat - - -8,0 -8,0
Summa totalresultat - - -8,0 -8,0
Nyemission aktier 0,0 1,2 - 1,2
Summa transaktioner med 0,0 1,2 - 1,2
aktiedgare, redovisade direkt i eget
kapital
2017-03-31 15 116,5 24,3 1423

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Mkr
Balanserad

Aktiekapital  Overkursfond vinst Summa
2018-01-01 15 117,6 -28,9 90,2
Periodens resultat - - -5,3 -5,3
Summa totalresultat - - -5,3 -5,3
Nyemission aktier 0,0 1,9 - 2,0
Beslutad, ej utdelad utdelning - - -2,7 -2,7
preferensaktier
Summa transaktioner med 0,0 1,9 -2,7 -0,7
aktiedgare, redovisade direkt i eget
kapital
2018-03-31 15 119,5 -36,9 84,2
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisnings-
lagen. Moderbolagets redovisning &r upprattad enligt Arsredovisningslagen och radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska personer.

Tillampningen av redovisningsprinciperna ar i 6verensstammelse med de som finns i &rsredovisningen
for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 och ska lasas tillsammans med dessa. De
redovisningsprinciper som tillampas 6verensstammer med undantag av nedan beskrivna redovisnings-
principer, med de som beskrivs i NCAB Group arsredovisning for 2017, vilken finns tillganglig pa NCAB
Groups hemsida.

Segment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapporteringen som lamnas till
den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av segmentens resultat. | koncernen har denna
funktion identifierats som VD som fattar strategiska beslut. Koncernens verksamhet utvarderas utifran
geografi, foljande fyra segment har identifierats: Nordic, Europe, USA och East.

Delarsinformationen pa sidorna 1-23 utgér en integrerad del av denna finansiella rapport.

Viktiga uppskattningar och bedémningar
For information om viktiga uppskattningar och bedémningar som ledningen gor vid uppréttande av
koncernens finansiella rapporter hanvisas till not 2 i arsredovisningen for 2017.

Effekter av nya IFRS standards

IFRS 9, Finansiella instrument, tillampas fran 1 januari 2018. Den nya standarden innehaller regler for
klassificering och vardering av finansiella tillgangar och skulder, nedskrivning av finansiella instrument
och sékringsredovisning. Tillampningen av IFRS 9 har i linje med tidigare analys har inte haft nagon
vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapportering.

IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder, tillampas fran 1 januari 2018 och ar ett nytt regelverk for
faststallande av ataganden och transaktionspris samt nar ett foretag ska redovisa intakter. Koncernens
vasentliga intaktsfloden och avtal har kartlagts varvid konstaterats att kontroll framst éverfors vid en
tidpunkt; vid leverans av vara. Bolaget tillampar standarden retroaktivt. | linje med tidigare analys har
inforandet av standarden inte haft nagon vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapportering, utéver
ev. tillkommande upplysningskrav. Da bolagets intaktsstrommar enbart bestar av en produkt,
monsterkort, lAmnas ingen annan intaktsredovisning an férdelningen per segment.

IFRS 16, Leasing, kommer att tillampas for rakenskapsaret som pabérjas den 1 januari 2019.
Standarden kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Standarden kréver att
tillgdngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen.
Denna redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under
en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet. Koncernen har paborjat
en utvardering av effekterna av IFRS 16 och analysen av effekter pa bolagets finansiella rapportering
kommer att fardigstallas under 2018.

Not 2 Information om finansiella tillgangar och skulder

For mer information om finansiella tillgangar och skulder hanvisas till arsredovisningen 2017, not 2. Alla
koncernens finansiella tillgangar och skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det finns inga
finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde. Redovisat belopp pa koncernens
finansiella tillgangar och skulder berdknas i allt vasentligt motsvara dess verkliga varde. Samtliga
finansiella tillgangar redovisas i kategorin Lanefordringar och kundfordringar. Samtliga finansiella
skulder redovisas i kategorin Ovriga finansiella skulder.
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Not 3 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen har stéllt aktier i dotterbolag som sékerhet for skulder till kreditinstitut. Dessa ar i samma
omfattning som tidigare beskrivits i senaste arsredovisningen.

Not 4 Segment
Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter

I NCAB Group ar VD koncernens hagste verkstallande beslutsfattare. Segmenten baseras pa den
information som behandlas av VD och som anvands som underlag for att férdela resurser och
utvardera resultat. NCAB Group har identifierat fyra segment som ocksa utgor rapporteringsbara
segment i koncernens verksamhet:

Nordic

Tillhandahaller ett brett utbud av monsterkort frdin NCAB Groups bolag i Sverige, Norge, Danmark,
Finland och Estland. Monsterkorten anskaffas fran externa leverantérer, huvudsakligen i Kina.
Huvuddelen av monsterkorten &r av karaktaren High-Mix-Low-Volume ("HMLV”), det vill sdga
specialiserade produkter i lagre kvantiteter. NCAB Group har lokal ndrvaro med tekniker och
kundsupport for att sakerstélla att kunden far stod genom hela processen.

Europe

Tillhandahaller ett brett utbud av monsterkort frain NCAB Groups bolag i Storbritannien, Polen,
Frankrike, Italien, Tyskland och Spanien. Monsterkorten anskaffas fran externa leverantorer,
huvudsakligen i Kina. Huvuddelen av monsterkorten ar av karaktéren High-Mix-Low-Volume ("HMLV”),
det vill sdga specialiserade produkter i lagre kvantiteter. NCAB Group har lokal narvaro med tekniker
och kundsupport for att sakerstalla att kunden far stod genom hela processen.

USA

Tillhandahaller ett brett utbud av monsterkort fran NCAB Groups bolag i USA. Monsterkorten anskaffas
frén externa leverantorer, huvudsakligen i Kina. Huvuddelen av monsterkorten ar av karaktaren High-
Mix-Low-Volume ("HMLV”), det vill sdga specialiserade produkter i lAgre kvantiteter. NCAB Group har
lokal narvaro med tekniker och kundsupport for att sakerstélla att kunden far stod genom hela
processen.

East

Tillhandahaller ett brett utbud av monsterkort frain NCAB Groups bolag i Makedonien, Kina och
Ryssland. Monsterkorten anskaffas fran externa leverantorer, huvudsakligen i Kina. Huvuddelen av
monsterkorten ar av karaktaren High-Mix-Low-Volume ("HMLV”), det vill sdga specialiserade produkter
i lagre kvantiteter. NCAB Group har lokal narvaro med tekniker och kundsupport for att skerstélla att
kunden far stod genom hela processen.

Intékter

Intakterna kommer fran ett stort antal kunder i alla segment. Det sker ingen forséljning av varor mellan
segmenten. En mindre fakturering kan ske av frakt och tjanster och sker pa marknadsmassiga villkor.
De intakter frAn externa parter som rapporteras till VD varderas pd samma satt som i resultatrakningen.
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Segmentens omsattning och resultat, kvartalet januari-mars

Nordic Europe USA East ft?r?l?tti:)a;:Zr Koncernen
2008 2017 208 2017 198 2017 2008 017 2018 5017 2008 5017
Nettoomséttning 96,1 956 150,2 1314 57,3 65,1 71,0 61,9 -0,2 - 3744 3540
Justerat EBITA 16,0 15,0 7,6 9,9 1,2 25 10,4 8,6 -1,7 0,2 33,5 36,2
Just. EBITA-marginal, % 16,6 15,7 51 7,6 2,0 3,8 14,7 13,8 - - 8,9 10,2
Jamf.stérande poster - - - - - - -0,9 - -1,5 - -2,4 0,0
EBITA 16,0 15,0 7,6 9,9 1,2 2,5 9,5 8,6 -3,2 0,2 31,1 36,2
EBITA-marginal, % 16,6 15,7 51 7,6 2,0 3,8 13,4 13,8 - - 8,3 10,2
Avskr. av imm. tillg. -1,1 -1,2
Rorelseresultat 30,0 35,0
Rorelsemarginal, % 8,0 9,9
Finansiella poster netto 4,4 1,2
Resultat fore skatt 25,6 33,7
Nettororelsekapital 31,6 27,3 75,6 56,6 19,0 23,3 21,1 17,2 -4,5 41 142,7  120,2
Segmentens omséattning och resultat, 12 manader
Centrala
Nordic Europe USA East funktioner Koncernen
2008 2017 298 2017 2018 o017 2018 5017 2008 017 2088 o0p7
Nettoomsattning 368,7 368,2 526,3 507,5 253,2 261,0 2719 2628 0,4 0,6 1420,5 1400,1
Justerat EBITA 48,1 47,2 27,5 29,8 11,0 12,3 29,7 27,8 -5,3 -3,4 111,0 113,7
Just. EBITA-marginal, % 13,1 12,8 5,2 59 4,3 4,7 10,9 10,6 - - 7.8 8,1
Jamf.stérande poster - - - - - - -32,8 -31,9 -13,1 -11,6 -45,9 -43,5
EBITA 48,1 47,2 27,5 29,8 11,0 12,3 3,1 41  -184  -15,0 65,1 70,2
EBITA-marginal, % 13,1 12,8 5,2 5,9 4,3 4,7 1,1 -1,6 - - 4,6 5,0
Avskr. av imm. tillg. -4,5 -4,6
Rorelseresultat 60,6 65,6
Rorelsemarginal, % 4,3 4,7
Finansiella poster netto -8,8 -5,6
Resultat fore skatt 51,8 60,0
Nettororelsekapital 31,6 27,2 75,6 69,7 19,0 16,8 21,1 13,9 45  -124 142,7 115,3
Not 5 Kvartalsoversikt
Mkr Q1'18 Q4°'17 Q3'17 Q2'17 Q1'17 Q4'16
Orderingang 369,0 422,3 340,7 369,3 376,9 375,1
Nettoomséttning 3744 327,3 3427 376,1 354,0 309,9
Bruttomarginal, % 30,4 29,7 30,9 29,7 30,4 31,6
EBITA 31,1 -1,1 11 34,4 36,2 22,4
EBITA justerat for jamforelsestérande poster 33,5 12,4 31,1 34,4 36,2 22,4
Rorelseresultat 30,0 -2,7 0,1 33,2 35,0 21,4
Balansomslutning 590,7 554,3 556,6 541,1 533,2 533,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -20,9 14,8 13,1 5,6 6,5 32,1
Soliditet, % 22,3 19,2 19,4 215 35,8 29,6
Antal anstéllda 365 354 327 320 315 307
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Not 6 Alternativa nyckeltal

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvander for att bedéma
koncernens utveckling ar inte uppréattade enligt IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter
underlattar for investerare att analysera koncernens resultatutveckling och finansiella stéllning.
Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare an en ersattning for finansiell

redovisning enligt IFRS.

Bruttoresultat

MKr Jan-mar Jan-mar 2018 Q1 Helaret
2018 2017 LTM 2017
Nettoomsattning 374,4 354,0 1420,5 1400,1
Ovriga rorelseintakter 0,2 0,0 2,2 2,1
Kostnad salda varor -260,8 -246,6 -992,0 -977,8
Omrékningsdifferenser 0,1 0,2 -2,0 -1,9
Summa bruttoresultat 113,8 107,6 428,7 4225
Bruttomarginal, % 30,4 30,4 30,2 30,2
EBITA och justerat EBITA
Mkr Jan-mar Jan-mar Helaret
2018 2017 LTM 2017
Rorelseresultat 30,0 35,0 60,6 65,6
Av- och nedskrivningar pa immateriella 1,1 1,2 45 4,6
tillgangar
EBITA 31,1 36,2 65,1 70,2
EBITA-marginal, % 8,3 10,2 4,6 50
Jamforelsestorande poster 2,4 - 45,9 43,5
Justerat EBITA 33,5 36,2 111,0 113,7
Justerad EBITA-marginal, % 8,9 10,2 7,8 8,1
EBITDA och justerat EBITDA
Mkr Jan-mar Jan-mar Helaret
2018 2017 LTM 2017
Rorelseresultat 30,0 35,0 60,6 65,6
Av- och nedskrivningar av materiella och 2,2 2,1 8,7 8,5
immateriella tillgangar
EBITDA 32,2 37,0 69,3 74,1
EBITDA-marginal, % 8,6 10,5 49 53
Jamférelsestérande poster 2,4 - 45,9 43,5
Justerat EBITDA 34,6 37,0 115,2 117,6
Justerad EBITDA-marginal, % 9,2 10,5 8,1 8,4
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Avkastning pa eget kapital

. Mar 2018 Mar 2017  Heléret 2017
Periodens resultat — rullande 12 man 31,9 76,7 40,4
Eget kapital (genomsnitt) 161,2 142,2 133,0
Avkastning pé eget kapital, % 19,8 53,9 30,4
Nettororelsekapital
Mkr
31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Varulager 83,1 55,9 97,5
Kundfordringar 305,3 262,0 254,3
Ovriga kortfristiga fordringar 20,2 6,3 15,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8,9 15,1 9,4
Leverantorsskulder -199,5 -165,0 -192,9
Aktuella skatteskulder -7,3 -2,7 -7,1
Ovriga kortfristiga skulder -31,2 -25,0 -19,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -36,8 -26,4 -42,4
Nettordrelsekapital 142,7 120,2 115,3
Soliditet
Mkr
31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Eget kapital 131,6 190,8 106,4
Obeskattade reserver - - -
Summa 131,6 190,8 106,4
Balansomslutning 590,7 533,2 554,3
Soliditet, % 22,3 35,8 19,2
Nettoskuld
Mkr
31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Rantebarande skulder 180,9 120,9 165,1
Likvida medel -27,7 -39,7 -31,2
Summa Nettoskuld 153,1 81,2 133,9
Justerat EBITDA LTM 115,2 111,7 117,6
Nettoskuld / Justerat EBITDA 1,3 0,7 11
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Alternativt nyckeltal

Definition

Syfte

Bruttoresultat

Nettoomsattning med avdrag for ravaror och
fornddenheter samt justerat for omréknings-
differenser pa kundfordringar och
leverantdrsskulder

Bruttoresultat ger en indikation pa bidraget
som ska tacka fasta- och semifasta kostnader i
NCAB-koncernen

Bruttomarginal

Bruttoresultat i relation till nettoomsattning

Bruttomarginal ger en indikation pa bidraget
som andel av nettoomséttningen, som skall
tacka fasta- och semifasta kostnader i NCAB-
koncernen

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivning av
materiella och immateriella
anlaggningstillgngar

EBITDA tillsammans med EBITA ger en
helhetshild av resultat genererad fran den
I6pande verksamheten.

Justerat EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivning av
materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar justerat for
jamforelsestorande poster

Justerat EBITDA anpassas till poster som
paverkar jamforbarheten och NCAB Group
anser darfor att det &r ett anvandbart nyckeltal
for att visa Bolagets resultat fran den Iopande
verksamheten

EBITA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivning av
goodwill och forvéarvsrelaterade immateriella
tillgdngar

EBITA ger en helhetsbild av resultat genererad
fran den I6pande verksamheten

Justerat EBITA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivning av
goodwill och forvéarvsrelaterade immateriella
tillgangar justerat for jamforelsestérande
poster

Justerat EBITA anpassas till poster som
paverkar jamforbarheten och NCAB Group
anser darfor att det &r ett anvandbart nyckeltal
for att visa Bolagets resultat fran den lIopande
verksamheten

Justerad EBITA-marginal

Rorelseresultat fére av- och nedskrivning av
goodwill och férvarvsrelaterade immateriella
tillg&ngar justerat for jamforelsestorande
poster i relation till nettoomséttning

Justerad EBITA-marginal anpassas till poster
som paverkar jamférbarheten och NCAB
Group anser darfor att det ar ett anvandbart
nyckeltal for att jamféra marginalen med andra
bolag oberoende om verksamheten baserats
pa forvarv eller genom organisk tillvaxt

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat for senaste 12
manaderna i relation till genomsnittligt eget
kapital

Avkastningen pa eget kapital anvands for att
analysera I6nsamhet, baserad pa hur mycket
eget kapital som anvands

Nettordrelsekapital

Omséttningstillgangar, exklusive likvida
medel, minskat med kortfristiga icke-
ranteb&rande skulder

Detta matt visar hur mycket rorelsekapital som
ar bundet i verksamheten

Soliditet Eget kapital och obeskattade reserver med NCAB Group anser att detta ar ett anvandbart
avdrag for uppskjuten skatt i fornallande till matt for att visa vilken andel av de totala
balansomslutningen tillgdngarna som finansieras genom eget

kapital och anvéands av koncernledningen for
att félja dess langsiktiga finansiella stallning

Nettoskuld Rantebarande skulder med avdrag for likvida | Nettoskuld &r ett matt som visar Bolagets

medel

totala skuldséattning
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